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Uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne
— ratunek dla przedsiebiorcow w kryzysie
wywotanym przez COVID-19?

W ramach ustawy z 19 czerwca 2020 r. o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych
udzielanych przedsiebiorcom dotknietym skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o
zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19 (,Ustawa”), potocznie zwanej Tarcza 4.0,
ustawodawca wprowadzit, od 24 czerwca b.r., uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne (,,UPR”).

UPR ma pozwoli¢ dtuznikowi na podjecie negocjacji
z wierzycielami, bez angazowania sadu,
z jednoczesng czteromiesieczng ochrong dtuznika
m.in. przed egzekucjg prowadzong indywidualnie
przez wierzycieli i wypowiedzeniami kluczowych

umow. Na strazy poprawnosci postepowania
dtuznika staé ma nadzorca restrukturyzacyjny,
ktorego zgoda jest wymagana na czynnosci

przekraczajgce zwykty zarzgd majgtkiem dtuznika.

W czasie roku stosowania UPR ustawodawca
dokona implementacji Dyrektywy 2019/1023, do
ktorej rozwigzan UPR nawigzuje.

Uproszczona restrukturyzacja — na czym polega?

Kazdy przedsiebiorca — nie wiecej niz jeden raz
w okresie do 30 czerwca 2021 r. (decyduje data
obwieszczenia w MSIiG) — bedzie mdgt skorzystac z
uproszczonej restrukturyzacji, na ktorg sktadaja sie
dwa etapy: pierwszy odbywa sie w catosci bez
udziatu sadu, a na strazy jego poprawnosci stoi
nadzorca ukfadu (wybrany przez przedsiebiorce
doradca restrukturyzacyjny); drugi rozpoczyna sie
od ztozenia do sadu wniosku o zatwierdzenie
uktadu i toczy sie juz przy jego udziale.

Aby rozpoczg¢ UPR przedsiebiorca (dtuznik) musi —

po pierwsze — zawrze¢ umowe z doradca
restrukturyzacyjnym (powotujagc go na nadzorce
uktadu), a po drugie — przygotowaé propozycje
uktadowe, spis wierzytelnosci i spis wierzytelnosci
spornych oraz przekaza¢ je nadzorcy ukfadu.
Po dokonaniu tych czynnosci dtuznik samodzielnie
zwraca sie o publikacje obwieszczenia o otwarciu
postepowania o zatwierdzenie uktadu w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym (,MSiG”). W zwigzku
z tym, ze UPR toczy sie wedtug przepiséw
0 postepowaniu o zatwierdzenie  uktadu
(ze zmianami Tarczy 4.0), warto pamietac, ze nie
mozna zawrze¢ uktadu w tym trybie jesli suma
wierzytelnosci spornych przekracza 15% ogodlnej
sumy wierzytelnosci uprawnionych do gtosowania
nad uktadem (nadzorca uktadu informuje o tym
dtuznika).

Nastepnie w terminie 4 miesiecy od obwieszczenia
w  MSIG, przedsiebiorca powinien zawrzec
z wierzycielami uktad — co moze nastgpi¢ zaréwno
w formie gtosowania  korespondencyjnego
stosowanego w postepowaniu o zatwierdzenie
uktadu, jak i poprzez zwotanie zgromadzenia
wierzycieli  (glosowanie  moze odby¢ sie
z  wykorzystaniem  elektronicznych  Srodkéw
komunikacji).
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W kazdym przypadku dla zawarcia uktadu niezbedne
jest gtosowanie za uktadem przez wiekszosé
wierzycieli dysponujgcych 2/3 sumy wierzytelnosci
uprawniajacych do gtosowania, a w razie podziatu na
kategorie interesu (podziat ten jest obowigzkowy
w razie objecia  propozycjami  uktadowymi
wierzytelnosci  zabezpieczonych rzeczowo) -
wiekszosé wierzycieli uprawnionych do gtosowania
wierzycieli w kazdej grupie, majgca tacznie co
najmniej dwie trzecie sumy wierzytelnosci z grupy
(mimo brak wiekszosci w danej grupie ukfad jest
zawarty jesli spetniony jest warunek wiekszosci ogdlny
a wierzyciele z grupy przeciwnej zostang w uktadzie
zaspokojeni nie mniej korzystnie niz w razie
upadtosci). Na zakonczenie pierwszego etapu UPR —
rowniez w terminie 4 miesiecy od obwieszczenia
w MSIiG - dtuznik musi wystgpi¢ z wnioskiem
o zatwierdzenie uktadu przez sad, co spowoduje
rozpoczecie etapu UPR (wnioskowi zgodnie z regutami
postepowania o zatwierdzenie ukfadu towarzyszg
m.in. zebrane przez dtuznika karty do gtosowania
i sprawozdanie nadzorcy uktadu) Nieztozenie
whniosku do sgdu w tym terminie oznacza umorzenie
postepowania.

O ztozeniu wniosku o zatwierdzenie ukfadu
obwieszcza sie. Nastepnie sad ma 2 tygodnie na
wydanie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia
uktadu. PéZniej ponownie ma miejsce obwieszczenie
o zatwierdzeniu uktadu. Gdy nikt z uprawnionych nie
zaskarzy postanowienia o zatwierdzenie ukfadu,
postanowienie  uprawomocni sie. Prawomocne
zatwierdzenie uktadu konczy ,,sadowy” etap UPR, po
ktérym rozpocznie sie wykonanie uktadu.

Czym UPR rdzni sie od dotychczasowych postepowan
restrukturyzacyjnych?

Procedura UPR jest w istocie odmiang znanego
dotychczas (uchodzacego za najprostsze i najbardziej
elastyczne) postepowania o zatwierdzenie ukfadu
(,PZU”). UPR odrdinia od dotychczasowego PZU
szeroka ochrona przyznana dtuznikowi w UPR — na
pierwszym etapie przed zaangazowaniem sgdu — tj. od
dnia publikacji obwieszczenia w MSiIG. Ochrona
dtuznika polega na tym, ze przez okres 4 miesiecy od
tego obwieszenia:

* zawieszane s3 egzekucje wierzytelnosci objetych
z mocy prawa uktadem (lub objetych propozycjami
uktadowymi),

* nie mogg by¢ wszczete nowe postepowania
egzekucyjne i o udzielenie zabezpieczenia,

* nie spetnia sie $wiadczen z wierzytelnosci objetych
uktadem,

* bez zgody nadzorcy wuktadu, nie mozna
wypowiada¢ umoéw najmu, dzierzawy lub leasingu
a takze udostepnionego wczesniej kredytu,
ubezpieczen  majgtkowych, umoéw rachunku
bankowego umoéw poreczer, umdw obejmujacych
licencje udzielone dtuznikowi oraz gwarancji lub
akredytyw wystawionych przed dniem otwarcia
UPR.

Drugg rdznicy jest zastosowanie wyjgtku od ogdlnej
reguty restrukturyzacji, zgodnie z ktéra wierzyciel
zabezpieczony rzeczowo nie moze by¢ wtgczony bez
swej zgody objety uktadem (wyjatek znany w uktadzie
czesciowym). W ramach UPR uktadem objete mogg
by¢ takze wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo,
nawet bez zgody wierzyciela, jezeli propozycje
uktadowe przewidujg petne zaspokojenie
wierzytelnosci lub zapewniajg zaspokojenie nie
mniejsze niz spodziewane w razie dochodzenia
wierzytelnosci z przedmiotu zabezpieczenia (warto
pamietac, ze nie oznacza to ,przymuszenia” takiego
wierzyciela do uktadu — wrecz przeciwnie, bierze on
woéwczas udziat w gtosowaniu nad uktadem, a dla
takich wierzytelnosci ustanawia sie odrebng kategorie
interesow).

Sytuacja dtuznika

Wszczecie UPR zawiesza na 4 miesigce egzekucje
zobowigzan, ktérych domagajg sie od przedsiebiorcy
jego wierzyciele. Przyznana dtuznikom ochrona
zakazuje prowadzenia postepowan egzekucyjnych
zarowno  wierzytelnosci  niezabezpieczonych jak
i zabezpieczonych rzeczowo.

Wszczete UPR nie zwalnia przedsiebiorcy z obowigzku
regulowania biezgcych zobowigzan (innych niz te
objete ukfadem), tj. zobowigzan powstatych po
opublikowaniu obwieszczenia w MSIG. Zarzad danej
spotki zwolniony bedzie jednak z odpowiedzialnosci
odszkodowawczej za jej dtugi, takze w sytuacji, gdy
spotce nie uda sie zawrze¢ uktadu z wierzycielami,
czego skutkiem moze by¢ skorzystanie przez dany
podmiot z innego postepowania restrukturyzacyjnego
lub postepowania upadtosciowego.

W 4-miesiecznym okresie od otwarcia UPR dtuznik
bedzie takze chroniony przed wypowiedzeniem
niektérych kluczowych uméw, np. najmu, dzierzawy
czy leasingu.
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W kontekscie natomiast nowego finansowania zgoda
nadzorcy uktadu na kredyty, pozyczki, obcigzenia masy,
przelewy i przewtaszczenia wyklucza uznanie ich za
bezskuteczne wobec wszczetego pdzniej przez dtuznika
postepowania sanacyjnego lub upadtosciowego (jesli te
czynnosci ujawniono w zatwierdzonym przez sad
whniosku o zatwierdzenie ukfadu). Zgody tej nadzorca
uktadu moze udzielié, gdy jest to niezbedne na koszty
postepowania i zaptate biezgcych zobowigzan lub na
zawarcie i wykonanie uktadu, gdy zagwarantowano
przekazanie Srodkéw dtuznikowi i ich wykorzystanie na
realizacje restrukturyzacji, a zabezpieczenie jest
adekwatne do nowego finansowania.

Sytuacja wierzycieli

Z uwagi na ochrone dtuznika w UPR przewidziano
réwniez mechanizmy chronigce wierzycieli:

Po pierwsze, inaczej niz w PZU, gdy dtuznik w
pierwszym etapie nie jest ograniczany w zarzadzie
swym majatkiem, w trakcie UPR dtuznik nie bedzie
mogt dokonaé, bez zgody nadzorcy uktadu, czynnosci
przekraczajgcych zwykty zarzad. Niezastosowanie sie
przez dtuznika do ograniczen w zarzadzaniu majatkiem
bedzie rownoznaczne z niewaznoscig danej czynnosci.

Drugim mechanizmem ochronnym jest mozliwosé
ztozenia przez wierzyciela i nadzorce uktadu wniosku o
uchylenie przez sad skutkéw obwieszczenia o UPR w
MSiG, jezeli prowadza one do pokrzywdzenia
wierzycieli. Sad (wczesniej ma mozliwosé wystuchania
wszystkich stron: dtuznika, wierzyciela oraz nadzorcy
uktadu) bedzie modgt uchyli¢ ochrone, jaka uzyskat
dtuznik w zwigzku z otwarciem UPR. W takim wypadku
zawarcie uktadu nadal bedzie mozliwe, jednak dtuznik
nie bedzie juz korzystat z ochrony jakg przyznato mu
UPR.

Wierzycielowi (a takze osobie trzeciej) bedzie
przystugiwato roszczenie o naprawienie szkody w
sytuacji, w ktérej dtuznik dokona obwieszczenia w
MSiG w ztej wierze.

UPR - przysztosc restrukturyzacji?

Uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne
powinno mie¢ szereg zalet: jest postepowaniem
szybszym i tanszym (w odniesieniu do mikro i matych
przedsiebiorcéw  przewidziano np. maksymalne
wynagrodzenie dla nadzorcy uktadu do 15% kwoty
przeznaczonej dla wierzycieli, gdy przekracza ona 100
tys. zt — 3% tej kwoty, a gdy przekracza 500 tys. zt — 1%)
od dotychczasowego postepowania
restrukturyzacyjnego; moze zosta¢ otwarte przez
dtuznika, bez angazowania sadu, co w oczywisty sposdb
odcigzy sady zajmujgce  sie  postepowaniami
restrukturyzacyjnymi, o ile jednak dziatania dtuznika nie
beda krzywdzace dla wierzycieli.

Wprowadzone do polskiego systemu restrukturyzacji
UPR wychodzi naprzeciw aktualnym potrzebom w
dobie kryzysu spowodowanego epidemig COVID-19 i
nattoku wnioskéw restrukturyzacyjnych w sadach
spodziewanych w zwigzku z tym.

O tym, czy UPR funkcjonuje prawidtowo, bez
nadmiernej podatnosci na naduzycia dtuznikéw, bedzie
sie mozna przekona¢ dopiero w praktyce jego
funkcjonowania. Sukces UPR zaleze¢ bedzie od
kompetencji nadzorcéw ukfadu, sprawnosci dziatania
sgdéw w zakresie rozpatrywania wnioskéow o
zatwierdzenie uktadu lub wnioskéw o uchylenie
skutkéw obwieszczenia w MSiG. Prawdopodobne, ze w
zatozeniu obowigzujgce przez rok rozwigzanie znajdzie
szersze zastosowanie — UPR jest w zgodzie z nowg
Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20
czerwca 2019 r. w sprawie ram restrukturyzacji
zapobiegawczej, umorzenia dtugéw i zakazéw
prowadzenia dziatalnosci oraz w sprawie Srodkéw
zwiekszajacych skutecznos¢ postepowan dotyczacych
restrukturyzacji, niewyptacalnosci i umorzenia dtugéw,
a takze zmieniajgcej dyrektywe (UE) 2017/1132, ktéra
Polska ma implementowaé do 17 lipca 2021 r.
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